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DISCLAIMER

Este curso livre de extensio NAO POSSUI O INTUITO DE
RECOMENDAR QUALQUER TIPO DE ATIVO.

Todos os exemplos utilizados durante o curso, sejam
tipos de investimentos, empresas, sites, ou outros
conteldos relacionados, possuem APENAS O CARATER
DIDATICO, NAO SIGNIFICANDO, EM MOMENTO ALGUM,
QUALQUER TIPO DE RECOMENDACAO.
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ESSE CURSO E PRAVOCE QUE QUER
ENTENDER COMO FUNCIONA O
MERCADO DE ACOES ECOMO A
COMPUTACAO PODE SER APLICADA
A ESTA AREA.




VOCE NAO VAI APRENDER
NESTE CURSO

*Meétodos magicos
de como ficar rico.



https://commons.wikimedia.org/wiki/File:Cartomante.jpg
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/3.0/

VOCE VAI APRENDER
NESTE CURSO

* Planejamento financeiro é resultado de
organizacao e estudo.

e Conceitos basicos sobre
planejamento financeiro,
economia, investimentos e
mercado de acoes.

 Sempre com dicas de sites,
livros e ferramentas de
apoio/estudo.

 Como iniciar do zero uma operacao
no mercado de acoes.

* Abertura de conta, operacao da
boleta na compra e venda de
acoes;

e Calculo Basico do Imposto de
Renda.

Esta Foto de Autor Desconhecido estd licenciado em CC BY


https://blog.scielo.org/blog/2016/06/22/livros-eletronicos-mercado-global-e-tendencias-parte-i-a-publicacao-impressa-e-digital-no-contexto-mundial/
https://creativecommons.org/licenses/by/3.0/

METODOLOGIA DO CURSO

* O curso livre sera ministrado em modalidade a distancia com a seguinte
sequéncia programatica:

e Sdbado 1 (22/05/2021) — Conceitos de Planejamento Financeiro, Sistema Financeiro
Nacional, Renda Fixa e Renda Variavel e Historia do Mercado de Acoes.

» Sdbado 2 (29/05/2021) — Conceitos de Acdes, Perfil de Investidor e Acesso ao Mercado
de Acoes, incluindo uso de ferramentas de home-broker.

e Sabado 3 (05/06/2021) — Conceitos de Analise Fundamentalista e Analise Técnica e
oportunidades de uso de algoritmos para escolha de acoes.

* Sdbado 4 (12/06/2021) — Conceitos para Montagem de Carteira de Acdes, Analise de
Mercado, Imposto de Renda e Dicas de Sites, Livros e Filmes interessantes.

Serao realizadas a explanacao de conceitos através do uso de slides, dicas de sites, livros e
demonstracoes de ferramentas (Excel, home-broker com ambiente de programacao de
computadores) com o intuito meramente pedagodgico. (s )



MITOS SOBRE O
MERCADO DE
~ ACOES

MODULO 0




MITOS INVESTIR NO MERCADO DE ACOES

1. A bolsa de valores e restrita a quem ja entende muito sobre
Investimentos.

2. E preciso ter muito dinheiro para investir.

3. E possivel ficar rico rapidamente no mercado acionario.

4. A gqueda da bolsa é sempre um momento negativo.

5.0 preco da Acao é o fator mais importante dos investimentos.

6. A melhor estratégia é seguir a média do mercado

7.A venda das AcOes € a unica forma de obter retorno

8. Os custos sao muito elevados e comprometem a rentabilidade

9. A diversificacao de carteira nao é importante na bolsa de valores

10.A compra das Acdes e o ultimo passo necessario para investir na
bolsa °



PLANEJAMENTO
FINANCEIRO

MODULO 1




RENDA ATIVA X RENDA PASSIVA




RENDA ATIVA

Renda ativa € tudo que é adquirido quando se troca tempo por dinheiro.
A pessoa é responsavel pelo resultado e sem ela nada acontece.

Ex.: Salario/comissdes, honorarios,13°, Férias, Bonus, Bolsas de estudo, Daytrade, Swingtrade e etc.




RENDA PASSIVA

Renda passiva é quando se ganha sem interagao direta.
Neste caso, se escolhe um tipo de investimento que ira proporcionar a renda passiva.

Ex.: Aluguel, Juros, Direito autoral/patentes, Dividendos, JCP, aposentadoria e
etc.




PLANEJAMENTO
FINANCEIRO

De maneira bem simplificada,
planejamento financeiro é:

* Tracar uma meta.

 Quantificar a meta
financeiramente.

Obter Receitas.
e Reduzir Despesas.
* Guardar a diferenca.

e Escolher um investimento/taxa
de juros que garanta atingir a
meta no tempo previsto.




DICA DE LIVRO
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HORA DO VIDEO
PLANEJAMENTO FINANCEIRO — CANAL SERASA ENSINA
https://www.youtube.com/watch?v=aSIHUWhD2Hw




S COMPOSTOS




Digamos que uma pessoa tenha depositado R$ 500,00, durante 8 meses, em
um fundo de investimento que rende 1% ao més, em juroS COmMpPOStos.
Quanto ela tera ao fim do periodo?

Capital Juros (%) Montante
(RS) (RS):
capital +
M = C - (1+i)t =

1 1% de 500 = 5 505

B sos 1% de 505 = 5,05 510,05
BER 510,05 1% de 510,05=5,10 515,15
B 515,15 1% de 515,15=5,15 520,30
B 520,30 1% de 520,30 =520 525,50
B 525,50 1% de 525,50 =5,26 530,76
530,76 1% de 530,76 =5,31 536,07
B 536,07 1% de 536,07 =5,36 541,43

Fonte: http://www.brasilescola.com/matematica/juros-compostos.htm ’




Como funciona o regime de juros compostos

129més:M=C- (1+i)
22 més: o principal é igual ao montante do més anterior: M=C: (1 +i)- (1 +i)
32 més: o principal é igual ao montante do més anterior:

M=C:-(1+i)-(1+i)-(1+i)
Simplificando, obtemos a formula:

M=C-(1+i)t




A EXPRESSAO MATEMATICA DOS
JUROS COMPOSTOS E A SEGUINTE:

M =C- (1+i) \
|

Tempo de aplicacao

Montante Taxa de juros

CAPITAL




Valor Futuro

Parcela (compativel com o prazo)

Valor presente

—

Taxa (equivalente ao prazo)

Prazo (tempo em ciclos)
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CENARIO PRATICO

* Um(a) estudante quer comprar um computador que custa RS 2.000,00.
Ele planeja comprar o computador daqui a um ano (12 meses),
aplicando mensalmente em um fundo de renda fixa que consegue
aumentar o valor investido a taxa de 1% ao més.

* Neste cenario, quanto ele(a) deve aportar por més para comprar este
computador?

 Se ele (a) conseguisse uma outra aplicacao que pudesse fornecer um
rendimento maior, de 5% ao més, em quanto tempo conseguiria comprar este
computador?



HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

DEMONSTRACAO DO APP HP E CALCULADORA DO
CIDADAO




A Relacao Risco X Retorno

Risco vs. Retorno

Menor Risce
Menor Retorno Potencial

|

!

Maior Risce
Maior Retorne Potencial

Retorno Esperado

Risco (desvie padrio)



JUROS COMPOSTOS SAO...

* Uma maravilha quando se esta ganhando dinheiro!
* Uma tristeza para quem esta pagando divida.

Principais diferencas nas modalidades de amortizacao

Tabela Price SAC

Parcelas iguais do comeco ao fim Parcelas de valor descrescente - comeca maior e vai diminuindo
Amortizacao crescente Amortizacdo constante com valor fixo

Primeira prestacao mais barata Primeira prestacao mais cara

Ultima prestacdo mais cara Ultima prestacdo mais barata

Saldo devedor é reduzido mais lentamente  Saldo devedor sofre reducao um pouco mais acelerada
Montante de juros maior ao fim do prazo Montante de juros tende a ser menor ao fim do prazo

Mais usada para financiar carros Mais comum em financiamento de imdveis



VAMOS BATER UM PAPO RAPIDO SOBRE
ECONOMIA




HORA DO VIDEO

O QUE E ECONOMIA — CANAL DO POR QUE
https://www.youtube.com/watch?v=mJsncXWcc-E
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CONCEITOS

° D|B

* |IPCA

* IGP

 CDI

e SELIC

e TAXA DE CAMBIO

« BALANCA COMERCIAL

* CONTA FINANCEIRA e
DIVIDA LIQUIDA - PAIS

* COMMODITIES O




PRODUTO INTERNO BRUTO- PIB

O PIB representa o total da producao gerada em um pais, independente da nacionalidade
do produtor. O PIB considera bens e servicos finais, para que nao sejam contabilizados os
mesmos itens mais de uma vez.

Existem algumas formas de calculo do PIB, na a otica do consumo temos o PIB da
seguinte forma:

PIB= Consumo + Investimentos + Gastos do Governo +

Saldo da Balanga comercial (Exportagdes-Importacoes)




INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO- IPCA

E o indice oficial de inflacdo do Brasil, medido pelo IBGE, divulgado mensalmente, é
utilizado como referéncia para a meta de inflagao.

Ele abrange as familias com rendimentos de 1 e 40 salarios minimos e residentes nas
regioes metropolitanas de Belem, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horizonte, Vitoria,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Curitiba, Porto Alegre, alem do Distrito Federal e dos
municipios de Goiania e Campo Grande.




INDICE GERAL DE PRECOS - IGP

E calculado pela Fundacdo Getulio Vargas e foi divulgado pela primeira vez em
novembro de 1947, para ser uma media abrangente do movimento de precos.

Ele € a media aritmética ponderada de trés outros indices.

Sao eles:
- Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPA) - 60%
- Indice de Precos ao Consumidor (IPC) -30%

- Indice Nacional de Custo de Construcao (INCC) -10%




INDICE GERAL DE PRECOS - IGP

O IGP da origem a outros indices como o IGP-10, IGP-DI e 0 IGP-M.

O IGP-M € o mais conhecido, pois € referéncia para alguns reajustes, como o de
contratos de aluguéis.

A diferenca entre eles € o periodo de coleta de dados, onde o IGP-M vai do dia 21 ao
dia 20 do més sequinte, o IGP-10 do dia 11 ao dia 10 do més sequinte e o IGP-DI vai
do dia 1° ao dia 30 do més.




SELIC

A taxa Selic representa os juros basicos da economia brasileira. Os movimentos da
Selic influenciam todas as taxas de juros praticadas no pais — sejam as que um banco
cobra ao conceder um empréstimo, sejam as que um investidor recebe ao realizar
uma aplicacao financeira.

A Selic tem esse nome por conta do Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia,
um sistema administrado pelo Banco Central em que sao negociados titulos publicos
federais. A taxa media registrada nas operacdes feitas diariamente nesse sistema
equivale a taxa Selic.

https://www.infomoney.com.br/guias/taxa-selic/




CDI

* Asigla CDl significa Certificado de Deposito Interbancario;

* Sao emitidos apenas entre instituicoes financeiras para
equilibrar seus caixas;

* Pessoas fisicas nao podem investir no CDI — mas o CDI afeta
diretamente o quanto rendem diversos tipos de aplicagao
(como o CDB);

* ATaxa CDI e o principal indexador de ativos de Renda Fixa;

* Sua cotacao vai sempre andar lado a lado com a Taxa
Selic.

https://blog.nubank.com.br/cdi-o-que-e/ .




TAXA DE CAMBIO

* A taxa de cambio € o pre¢co da moeda estrangeira em moeda

nacional. No Brasil, o regime cambia
conhecido como regime de cambio f
da moeda e determinado pela re
procura.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008.

praticado pelo governo é
utuante, no qual o preco
acao entre a oferta e a




BALANCA COMERCIAL

Permite avaliar o resultado liqguido do somatorio entre as
contas de importac¢ao e exportagao.

Essa informacao é importante para avaliar tendéncias, bem
como antever o comportamento do dolar.

Quando a tendéncia € de aumento das exportagoes,
podemos esperar maior entrada de dolares e conseqiente
reducao no prec¢o dessa moeda.

Ja o acrescimo nas importacdes demandara tambem a
necessidade por dolares, aumentando assim seu preco.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008.




CONTA FINANCEIRA - PAIS

* A entrada e a saida de capital para investimento no pais sao
contabilizadas dentro dessa estrutura.

* Assim como em um balang¢o, os grupos desta estrutura sao
divididos em ativo e passivo.

* O grupo dos ativos representa os investimentos no exterior
detidos por residentes e o grupo dos passivos representa os
investimentos no pais detidos por nao-residentes.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. .




DIVIDA LIQUIDA- PAIS

* A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) refere-se ao total
das obriga¢des do setor publico nao financeiro, deduzido dos
seus ativos financeiros junto aos agentes privados nao
financeiros e aos agentes financeiros, publicos e privados. No
caso brasileiro, e importante mencionar que, diferentemente
de outros paises, o conceito de divida liquida considera os
ativos e os passivos financeiros do Banco Central, incluindo,
dentre outros itens, as reservas internacionais (ativo) e a
base monetaria (passivo)

Fonte:

https://sisweb.tesouro.gov.br/apex/f?p=2501:9::::9:P9 ID_PUBLICACAO_ANEXO0:4717#:~:text=A%20D%C3%ADvi .
da%20L%C3%ADguida%20do%20Setor,agentes%20financeiros%2C%20p%C3%BAblicos%20e%20privados..



COMMODITIES

* Commodities sao produtos em estado bruto ou com
pequeno grau de industrializacao, negociados de maneira
global em bolsas de mercadorias e futuros.

* Exemplos: Petroleo, gas natural, ouro, prata, aluminio,

cobre, aco, carvao, acucar, soja, milho, trigo, alcool, etanal,
boi gordo, cafe, cacau e algodao.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. ’




HORA DO "QUEM SABE, FAZAO VIVO!”
BOLETIM FOCUS DO BANCO CENTRAL



https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

PROBLEMA PARA
COMPUTACAO

 Sistemas de correlacao dos
indicadores para escolha das
melhores aplicacdes de
mercado.

* Influéncia dos indicadores sobre
acoes ou outros investimentos.

* Estudo da sazonalidade para
indicacao de investimentos em
determinadas metas financeiras.
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MERCADO FINANCEIRO

I

Voce Seu cunhado

Superavitario \ $ / Deficitario




MERCADO FINANCEIRO

Y

>oupador Cotor Tomador
Poupador Financeiro Tomador
Poupador Tomador

Superavitario u Deficitario




SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Orgaos
Reguladores

Entidades
Supervisoras

Operadores |

Conselho Monetdrio
Nacional - CMN

Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM

Banco Central do Brasil
-BACEN

Instituicbes Financeiras
captadorasde
depdsitos a vista

Bolsas de mercadorias
e futuros

Demais Instituictes

: : Bolsas de valores
Financeiras

Outros Intermedidrios
financeiros e

administradores de
recursos de terceiros

Conselho Nacional
de Seguros Privados
-CNSP

Superintendéncia de
Seguros Privados -
SUSEP

Entidades abertas de
previdéncia
complementar;
Sociedades de
capitalizacdo;
Sociedades
reguladoras;

Resseguradoras

Conselho dE Gestdo
da Previdéncia
Complementar -
CGPC

Superintendéncia
Nacional de
Previdéncia

Complementar -
PREVIC

Entidades fechadas de
previdéncia
complementar (fundos
de pensao)




RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL

MODULO 3




RENDA FIXA X RENDA VARIAVEL

Renda Fixa Renda Variavel

* Aplicacao de renda fixa € o nome e Os investimentos de renda
dado aos investimentos que tém variavel sdo aqueles que nao
uma taxa de retorno definida no apresentam um indice de

momento da contratacao. Ao
investir nessa modalidade, uma
pessoa consegue ter uma previsao
real sobre os ganhos, levando em
consideracao o tempo de
aplicacao, os indices e taxas de
rendimento, valor investido, etc.

rentabilidade fixo no momento
da contratacao.



FUNDOS DE INVESTIMENTO

* Fundos sao uma espécie de “condominio” de investidores.
Eles reunem os recursos de diversas pessoas, para que sejam
aplicados em conjunto no mercado financeiro e de capitais.
Os ganhos (e perdas!) obtidos com as aplicagdbes sao
divididos entre os participantes, na propor¢cao do valor
depositado por cada um.

* A soma do dinheiro dos investidores forma o patrimonio do
fundo, que e aplicado por uma instituicao ou profissional
(gestor) remunerado pelo trabalho.

Fonte: https://www.infomoney.com.br/guias/fundos-de-investimento/ ’




CONCEITO: INDICE SHARPE

* Criado pelo economista norte-americano William Sharpe, vencedor
do Prémio Nobel de Ciéncia EcondOmicas em 199o0.

O Indice de Sharpe (ou Indice Sharpe) é um indicador de desempenho
com base no historico do investimento que e muito utilizado para
avaliar Fundos e carteiras. A técnica do Indice Sharpe constitui de
uma comparagao entre investimentos que apresentam riscos com
outros Ativos que sao livres de riscos.

 Quanto maior for o valor X apontado pelo Indice Sharpe, menos riscos
o investimento tende a representar para se obter retornos.

Fonte: https://www.capitalresearch.com.br/blog/investimentos/indice-de-sharpe/ .




CONCEITO: ALFAEBETA

* Alfa e o termo usado nos investimentos para descrever a capacidade
de um investimento render lucros acima do esperado no mercado. Se
um fundo de investimento tiver um Alfa positivo, por exemplo,
significa que um ativo ou carteira de ativos superou a expectativa de
rendimento prevista.

* Ja o indice Beta e usado para medir o risco sistematico de um ativo
usando como comparagao o comportamento do mercado. O calculo
deste indice permite analisar a volatilidade de um ativo em relacao ao
mercado para ajudar o investidor a mensurar o risco que esta disposto
a assumir para alcancar o retorno por assumir esse risco.

Fonte: https://www.onze.com.br/blog/alfa-e-beta/ .




CONCEITO: BETA

* O indice Beta pode ser calculado utilizando a sequinte formula:

 Beta = Covariancia entre o Retorno do Ativo e do Mercado / Variancia
do Retorno do Mercado

Fonte: https://www.onze.com.br/blog/alfa-e-beta/ ’




HORA DO "QUEM SABE, FAZAO VIVO!”
ENTENDENDO CONCEITOS ESTATISTICOS



https://mundoeducacao.uol.com.br/matematica/variancia-desvio-padrao.htm

HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

ENTENDENDO A COMPOSICAO DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO
PARA FINS DIDATICOS




RENDA FIXA PRE-FIXADA

* Nesta categoria estao os tipos de
investimentos que apresentam uma
porcentagem fixa ao longo do tempo
de aplicacao.




RENDA FIXA POS-FIXADA

* Na renda fixa pos-fixada, toda a
rentabilidade é calculada com base
em um indicador ou indice de
mercado, como a Selic, CDI, IPCA etc.




RENDA FIXA HIBRIDA
(INDEXADA)

* Os titulos hibridos sao aquelas
aplicacoes que juntam os dois tipos
de rentabilidade citados acima. Um
exemplo de investimento com
rentabilidade hibrida é o Tesouro
IPCA+.

* Ele possui uma taxa prefixada e, junto
a ela, ha um acréscimo da variacao
acumulada da inflacao ao longo do
periodo.




HORA DO VIDEO

O QUE E TESOURO DIRETO — CANAL DA B3
https://www.youtube.com/watch?v=lhoLC2_05jl




HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

ACESSANDO O SITE DO TESOURO DIRETO
https://www.tesourodireto.com.br/




EXEMPLOS DE RENDA
FIXA

* S30 exemplos de investimentos com
renda fixa:
* Debéntures (pré e pos)
e CDBs (pré e pos).

* Certificados de Recebiveis (CRI/CRA)
(pré e pos)

* Letras de Crédito (LCI/LCA) (pré e pos).

* Letra Imobilidria Garantia (LIG) (pré e
pOs)

* Letra Hipotecaria (LH) (prée pos)

e Letra Financeira (LF) (pré e pds)

* Letra de Cambio (pré e pos)

* Poupanca (pré e pos)

* Nota Promissoria (pré e pos)

* Tesouro Direto (pré, pos, indexado).




RENDA VARIAVEL

e Costumam ser investimentos de
maior risco, nos quais a rentabilidade
varia conforme o mercado.

e S3o aplicacdes de renda variavel
produtos como:

Acdes de empresas;

Derivativos (opcoes e contratos futuros)
Fundos de investimento - indice (ETFs);
Fundos imobiliarios (Fl);

Fundos multimercado;

Moedas estrangeiras.




RISCO X RETORNO

Acdes .

Rentabilidade

. Imdveis e Flls

. Debéntures

CDB O CRA - CRI

LCA- LCI
Titulos Publicos

. Poupanca

Risco



REDUZINDO O RISCO POR DIVERSIFICACAO

* Denominamos diversificacao de carteira a estrategia de alocar seu
capital em agoes de empresas pertencentes a setores diferentes da
economia, de forma que os riscos nao sistematicos especificos de
cada setor nao atinjam a totalidade de sua carteira.

* Um dos modelos mais adotados para mitigar riscos na selecao de
ativos € o modelo de selecao de carteira de Markowitz.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. .




HARRY MAX
MARKOWITZ

Harry Max Markowitz e um
economista estadunidense. Foi
laureado com o Préemio de
Ciéncias Economicas em Memoria
de Alfred Nobel de 1990. O
Modelo de Markowitz permite
que se calcule o risco de uma
carteira de investimentos, nao
importando se é composta por
acoes, opc¢oes, renda fixa ou
qualquer outro ativo..

Fonte: https://pt.wikipedia.org/wiki/Harry_Max_Markowitz ’




REDUZINDO O RISCO POR DIVERSIFICACAO

Retorno da carteira = Somatériode lan R . xP ]

anvo

Onde:

Fronteira Eficiente

R = retorno esperado da agao
P = peso do ativo na composi¢ao da carteira

Para uma carteira de trés ativos, podemos calcular:

Retorno da carteira = (R xP)+(R,xP) + (R3 X P3)

Retorno Esperado

Risco da carteira = Z [PExDE-] +2 x{‘; ;i [Pix PJ X COVU.]]
1 1 1

Onde:

P = peso do ativo na composicao da carteira
DP. = desvio-padrao do ativo

COV. = covariancia entre os ativos

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008.
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PROBLEMA PARA
COMPUTACAO

* Calculadora de Markowitz para

uma carteira de investimentos.

* Armazenamento historico de retornos
financeiros e calculo da curva de
Markowitz.




HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

Onde recuperar a volatilidade historica das empresas da bolsa



http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-a-vista/volatilidades-dos-ativos/desvio-padrao/

HISTORIA DO
MERCADO DE
ACOES

MODULO 4




Belgica 1487

* Na casa de uma familia chamada Van der Burse,
ocorriam reunides da elite aristocratica da época
para realizar a troca de mercadorias, moedas e
metais preciosos.

* O nome BOLSA surgiu devido a uma
particularidade que havia na casa da familia Van
der Burse: Naquele tempo sem existir o CEP e
sem numeracao, a casa dos nobres eram
identificadas por brasdes, que vem a ser 0s
simbolos atribuidos as familias na época. A casa
dos van Der Burse tinha um brasao representado
por 3 bolsinhas. E de Burse para Bourse (bolsa
em portugués) foi um pulo.




ANTUERPIA
1531

* Como a casa dos Van der
Burse ficou por ali, em 1531,
na propria Bélgica, mais
precisamente em Antuérpia,
foi criada a primeira bolsa
de valores que se tem
noticias, mas que também
era focada na negociacao de
empreéstimos.

Pamvsss Flaveall fviv
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HOLANDA
1602

Nascia neste ano na cidade de
Amsterda, na Holanda, aquela que
seria conhecida como a primeira
bolsa de valores do mundo. Bolsa na
acepcao que a conhecemos hoje:
local onde sao transacionadas acoes.
E as primeiras acdes foram emitidas
por uma companhia de navegacao
com 17 membros em seu Conselho
de Administracao.

A COMPANHIA HOLANDESA DAS
INDIAS ORIENTAIS




Companhia Holandesa das Indias
Orientais

¥

Criagdo 1602

Extingao 1788

Forma juridica Ermprasa de capital sberto
Sede social Caost-Indisch Huis (en)

Amesterd3o (Palses Baixos)

COMPANHIA HOLANDESA
DAS INDIAS ORIENTAIS

* Em 1602, na Holanda, nascia a primeira empresa global que se tem

noticias: A COMPANHIA HOLANDESA DAS INDIAS ORIENTAIS. Conhecida
pela sigla VOC

» Essa empresa nasceu para concorrer com a Companhia dos Mercadores

de Londres, que também operava as rotas maritimas para as indias e Asia
em busca de especiarias como cravo da india, pimenta do reino, cacau,
guarana, etc.

* Porém os custos eram muito altos, pois nem sempre os reis estavam

dispostos a financiar as viagens. Afinal, os navios, movidos a velas,
carregavam uma tripulacdao imensa, pois poderiam ser atacados por
piratas ou naufragados e nunca mais voltarem. O que quase sempre
ocorria.

* Eles ndo viajam para negociar mercadorias e sim tomar na marra os polos
produtores de especiarias.



Dutch East India Company, Trade Network, 17th Century
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Dr. Jean-Paud Rodrigue, Dept. of Global Studies & Geography, Hefstra University

COMPANHIA HOLANDESA
DAS INDIAS ORIENTAIS

* AVOC era tao grandiosa que induziu a criagao do Banco de
Amesterda em 1609 para financiar o comércio colonial.

* Pelo seu poderio na época, tornou-se um organismo
estatizado com forte presenca militar em varios locais da
terra, inclusive descobrindo rotas e passagens maritimas
nunca antes navegadas, a exemplo da cidade do Cabo, na
Africa do Sul e Albany, atual capital do Estado de Nova
Yorque.

* Em 1669, a VOC era a mais rica companhia privada do
mundo, com mais de 150 navios mercantes, 40 navios de
guerra, 50.000 funciondrios, um exército privado de 10.000
soldados e uma distribuicdao de dividendos de 40%.

* Depois da Quarta Guerra Anglo-Holandesa (1780-1784),
a VOC comecou a ter problemas financeiros e foi liquidada
em 1798 No Congresso de Viena, em 1815, as Indias
Orientais Holandesas foram oficialmente transferidas para a
coroa neerlandesa.



BOLSA DEVALORES
NO BRASIL

* Possivelmente poucas pessoas saibam, mas a primeira
Bolsa de Valores do Brasil nasceu em Salvador — Bahia no
ano de 1817, devido a vinda da familial real em 1808,
num esfor¢o de organizagao do mercado.

* Os primeiros pregoes eram feitos ao ar livre, ou seja, no
meio da rua e no grito mesmo.

* Os primeiros corretores eram chamados de zangdes e a
atividade era exercida por escravos de ganho
(propriedade dos senhores feitores) ou de aluguel.

* Os negocios se resumiam a escravos, moedas, gado,
seguros e frete de navios.

* As primeiras a¢0es foram negociadas em 1828 por
estatais da época, enquanto que a primeira emissao de
empresa privada ocorreu em 1838.

Boles, Bahia Bessin)




BOLSA DEVALORES NO BRASIL

 Em 1845 o Rio de Janeiro comecava a assumir o protagonismo nacional,
com a criacao da Bolsa do Rio, comecou a ocorrer o esvaziamento
econodmico dos demais centros financeiros do pais.

* A BVRIJ viveu seus anos dourados entre as décadas de 1950 e 1960.
Apds o Crash de 1971, foi pouco a pouco perdendo terreno para a bolsa
paulista em participacao no desenvolvimento do mercado de capitais,
assim como nos debates econdmicos. Em decorréncia do Crash de
1989, perdeu definitivamente para a Bovespa, o posto de maior bolsa
do Brasil e da América Latina.

 Com a evolugcao do mercado acionario, foram feitos acordos de
integracao e, desde 2000, o que restava de negociacao em acoes foi
transferida para a Bolsa de Valores de Sao Paulo. Atual B3.

* Atitulo de curiosidade, comenta-se, a Bolsa de Valores do Rio de
Janeiro foi quebrada por operacdes realizadas por um libanés chamado
NAJI NAHAS. Mas ai, ja é outra historia.




O PAPEL DA BOLSA DEVALORES

A bolsa de valores € um mercado, onde
pessoas (através dos agentes das
corretoras) e empresas se relacionam
através da compra e venda de seus
titulos e acoes. Se vocé decide vender
uma acao e outro investidor tém
interesse em comprar, a bolsa sera o
ponto de encontro entre voces.

O objetivo da Bolsa é organizar essas
negociacdes em um ambiente seguro,
garantindo que vocé ira receber o
dinheiro pelas suas acdes e o investidor
recebera as acdes que comprou, de
forma eficiente, segura e justa.



O PAPEL DA BOLSA DE VALORES

A bolsa também garante que
suas acoes sejam guardadas
em um lugar 100% seguro, a
CBLC - Companhia Brasileira
de Liquidacao e Custodia.
Muitas pessoas acreditam que
as acoes ficam em custodia
das corretoras, porém € a
CBLC (empresa do grupo
BM&F Bovespa) quem tem
essa responsabilidade no
Brasil.



COMO FUNCIONA A BOLSA DEVALORES
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A FISCALIZACAO DA BOLSA DE
VALORES

A BM&FBovespa Supervisao de
Mercados (BSM), é a estrutura que
tem por papel orientar, investigar,
denunciar e punir mas condutas. Ela é
regulada e fiscalizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), autarquia
federal reguladora do mercado de
capitais.

Por lei, a BSM nao pode punir os
investidores, uma vez que isso
compete exclusivamente ao Conselho
de Valores Mobiliarios (CVM). Sob o
escrutinio da BSM ficam as corretoras,
seus operadores e diretores, que sao
os intermediarios entre as
negociacoes.



A FISCALIZACAO DA BOLSA DE
VALORES

Desde a aquisicao da Cetip
pela BM&FBovespa, aprovada
pelo Conselho Administrativo
de Defesa Economica (Cade)
em 2017, a BSM passou a
fiscalizar também o mercado
de balcao, onde basicamente
ocorrem negociacoes
financeiras fora do ambiente
da bolsa de valores.




O PAPEL DO MECANISMO DE RESSARCIMENTO DE PERDAS (MRP)

Os Investidores que tiverem prejuizos decorrentes da acao ou omissao da sua corretora, ou
de pessoas a ela ligadas, como os agentes autbnomos de investimento, em negociacoes
realizadas em bolsa ou nos servicos de custddia, podem pedir ressarcimento ao Mecanismo
de Ressarcimento de Prejuizos, o MRP.

O MRP &, portanto, um instrumento de indenizacao, previsto em regulamentacao, que tem
a finalidade exclusiva de assegurar aos investidores o ressarcimento de prejuizos
decorrentes da acao ou omissao dos participantes da B3, ou de seus administradores,
empregados ou prepostos, em relacao a intermediacao de negociacdes realizadas na bolsa,
ou aos servicos de custodia.

O mecanismo assegura o ressarcimento de até RS 120.000,00 (centro e vinte mil reais) por
ocorréncia, caracterizando-se como um importante instrumento de salvaguarda para os
investidores, mas que soO pode ser acionado em hipoteses especificas e de acordo com
regras e procedimentos proprios.



o PAPELDACVM % CVM
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A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) tem a finalidade de disciplinar e
fiscalizar o mercado de valores mobiliarios, aplicando punicoes aqueles que
descumprem as regras estabelecidas. Esse mercado é representado por um
conjunto de produtos de investimento oferecidos ao publico, tais como acoes
de empresas negociadas em bolsa e fundos de investimento, entre outros.
Por se tratar de um mercado em que pode haver perdas e nao ha
rentabilidade assegurada, a protecao do cidadao, nesse caso, nao se da
contra perdas normais decorrentes, por exemplo, de variacdoes no preco de
uma acao, mas por meio da acao de fiscalizacao da CVM, assegurando que as
regras sejam cumpridas e, principalmente, oferecendo um conjunto de

informacdes que permita ao cidadao tomar decisdes de investimento
conscientes.




HORA DO VIDEO
HISTORIA DA B3 E B3 ATUAL

https://www.youtube.com/watch?v=HrmegV3LjQo



https://www.youtube.com/watch?v=OSRmV3Xcjes&t=1s

HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

ACESSANDO O SITE DA B3
http://www.b3.com.br/pt_br/




